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'Crowdfunding’, ‘grasrotsfinansiering’ och ‘peer-t
det traditionella banksystemet. Toborrow ar ett av
traffat deras vd Sofie Lundstrém. :

\g’ ar nya satt att férmedla lan utanfor
a féretag inom branschen och vi har
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Rantan kvarstdr pa historiskt Idga nivaer.
Samtidigt ar bankerna hart regelstyrda
och har manga ganger inte mojligheter
att lamna lan till sma och medelstora
foretag. For ett antal ar sedan tog
foretagsobligationsmarknaden rejélt fart
i Sverige. Denna marknad kannetecknas
av storre 1an och vander sig inte till
mindre féretag. Har har ett antal
rekonstruktioner och konkurser redan
agt rum dar systemet provats inom
ramen for insolvensfoérfaranden. Genom
agentens roll i obligationsforfarande finns
en aktdr som tillvaratar obligationsinne-
havarnas ratt vid insolvensfall. Agenten
har till viss del i forvag fatt betalt for sitt
uppdrag av lantagaren i samband med
att lanet tas upp.

Finansbolagen véxer sa det knakar
i Sverige och tillhandahaller i férsta
hand factoringlésningar. Nu vaxer dven
alternativa laneférmedlingstjanster
fram i Sverige. | detta nummer lyfts
“crowdfunding” fram.

Lanestrukturen paminner ganska
mycket om obligationslanen fast i mycket
mindre skala. Féretagaren som administ-
rerar tjansten tar ocksa pa sig "agent-
rollen” i handelse av att lantagaren far

Nya laneférmedlings-
tjianster pa frammarsch

betalningsproblem. Lantagaren betalar
en avgift till crowdfunding-foretaget
motsvarande ett par eller nagra procent
pa lanebeloppet. Riksbankens negativa
ranta gor att lanen manga ganger
framstar som overkomliga for lantagaren.

Vad som hander med denna typ av
[an om rantan hojs eller om vi garin i
en lagkonjunktur far framtiden utvisa.
Uppfinningsrikedomen vad géller nya
former av lanestrukturer &r stor och vi
kommer med spanning folja detta och
se hur val det star sig vid framtida
insolvensférfaranden.

Efter att antalet konkurser okat i
landet under maj, juni och juli jdmfort
med tidigare ar fragade sig manga
om det var frdga om ett trendbrott?
Sa verkar inte vara fallet for i augusti
sjonk antalet foretagskonkurser med
10 procent jamfért med tidigare ar.
Hogkonjunkturen verkar halla i sig
ett tag till.

Trevlig lasning!

MIKAEL KUBU
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ACKORDSCENTRALEN

Ackordscentralen har sedan 1857
aterskapat varden i féretag med
ekonomiska problem och ar en av
Sveriges aldsta naringslivsorganisationer.
Idag intar vi en ledande position inom
vart verksamhetsomrade.

Verksamheten bedrivs fran vara
kontor i Stockholm, Géteborg, Malmo,
Boras, Umea, Lund och Kristianstad.

Var &gare ar den oberoende
Stiftelsen Ackordscentralen.
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Peer-to- peer \endmg —
ny 16snin

Trots att fyra av fem jobb skapas
i mindre foretag 4r tillgangen pa
nytt kapital ett vanligt huvudbry for
vixande foretag. Nir banken visar
kalla handen ser manga foretagare
ingen annan utvig 4n att vinda sig till
vianner och bekanta for lan, en 16s-
ning som inte alltid 4r optimal. Med

teknikens hjilp erbjuder peer-to-
peer lending en ny losning pa ett
traditionellt smaforetagarproblem.
Toborrow, en av aktdrerna pa den
nya marknaden, har skapat en digital
marknadsplats som kopplar ihop till-
gingligt kapital med foretag som vill
lana pengar.

@ Sofie Lundstrém

EVA REFTMARK

— Losningen dr egentligen vildigt
enkel, siger Sofie Lundstrom, vd for
Toborrow. Med var plattform kan
flera olika kapitalkillor buntas ihop
och utformas som bra lan. Foretaget
som lanar pengar far tillgang till en
bred investerarskara och ett juridiskt

reglerat lan. Den som lanar ut far bra >>
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>> avkastning och diversifiering av sitt

kapital.

Foreteelsen att koppla ihop lan-
tagare med pengar gar langt tillbaka
i historien. Ordet "bank”, den instans
som vi normalt forknippar med lan,
kommer fran gamla tiders mark-
nadsplatser dir handlare forvarade
sina betalningsmedel vid en "bink”.
Nir nagon borjade vakta pengarna
mot betalning var grunden till rinte-
systemet lagd.

Toborrows nisch dr och forblir
foretagslan.  Andra aktorer inom

peer-to-peer-marknaden 4r Lendify
som formedlar lan mellan privat-
personer, Funded by Me som erbjuder
lan mot andelar i foretag och Kameo
som arbetar med fastighetsprojekt.
Trustbuddy, som formedlade lan
mellan  privatpersoner,  orsakade

manga skriverier i samband med olika
missforhallanden inom foretaget och
sin konkurs for tva ar sedan.

- Debatten och hindelserna kring
Trustbuddy paskyndade lagstiftnings-
fragan och ledde till att delar av var
verksamhet kom under betaltjinst-
lagen, sidger Sofie Lundstrom. Den
visade hur viktigt det 4r att vi inom
branschen fokuserar pa transparens
och tydlighet.

Lan via auktion — basta budet vinner

De foretag som soker lan via Tobor-
row presenterar sin verksamhet pa
hemsidan tillsammans med finansiell
information, bakgrunden till lane-
behovet och sa forstas dnskat belopp,
loptid och amorteringstakt. Dess-
forinnan har de genomgatt kredit-
viardering fran UC och CreditSafe

och stillt sikerhet i form av borgen
eller foretagshypotek. Grundkravet ir
en omsittning pa minst 1 miljon
kronor och minst ett redovisat bok-
slut. Intresserade langivare kan
sedan delta i en auktionsprocess
dir de limnar bud med forslag till
rinta och amorteringstid. De bista
buden presenteras for lantagaren som
efter godkidnnande av villkoren far
pengarna utbetalda. Toborrow valde
auktionsmodellen da man anser att
den ger bist villkor for bade langivare
och lantagare.

De flesta lantagare 4r foretag i till-
vaxt med ont om tid for lanehante-
ring som verkar inom branscher som
e-handel, restaurang, fastighet och
VVS. Det gar att lana upp till fem
miljoner kronor i 3-36 manader,
men det genomsnittliga beloppet dr

>>



>> 700 000 kronor som lanas under 12-24

manader. Rintan beror pa utfallet i
auktionen och paverkas av langiva-
rens bedoémning av bade branschen
och foretaget.

De flesta lingivare dr privatper-
soner i 25-45-arsaldern som soker
diversifiering och bra avkastning pa
sitt kapital. En vixande andel ir fore-
tag som vill lana ut till andra foretag.
Minimibeloppet att lana ut dr 100 kr,
men den genomsnittliga summan ir
50 000 kronor som lanas ut till cirka
8,9 procent rinta.

En rattvisare lanemarknad?

Den stora skillnaden mellan sma och
stora foretags lanemojligheter inspi-
rerade Sofie Lundstrom att tillsam-
mans med medgrundarna Anders
Thorstensson och Lyndon Dodd

starta Toborrow. Med en bakgrund
som anstilld pa en av storbankerna
hade hon god insyn i den snarskog
av processer som moter sma foretag
i behov av kapital, samtidigt som det
a andra sidan finns god tillgang pa
kapital som behover sittas i arbete.

— Genom att vi erbjuder sma fore-
tag samma tillgang till lanemojligheter
som stora verkar vi for en demo-
kratisering av lanemarknaden. Sam-
tidigt far alla langivare, vare sig man
har mycket eller litet pengar, samma
premisser att lana ut till foretag och fa
bra rinta, siger Sofie Lundstrom.

Efter nagra ars utveckling av
den tekniska plattformen och med
brittiska Funding Circle som forebild
startade Toborrow sin verksamhet ar
2014. Sedan dess har 6ver 59 miljo-
ner kronor lanats ut. Grundfinansiir
och huvudigare ir Bonnierdgda risk-
kapitalbolaget NFT Ventures.

Fl-utredning pagar

Regelverket i Sverige kring peer-to-
peer lending ir inte helt klarlagt och
sedan flera ar pagar en utredning fran
Finansinspektionen (FI) som ska vara
fardig vid arsskiftet. Den syftar till att
forbattra forutsittningarna for utla-
ningsformen som en alternativ finan-
sieringskilla for sma och medelstora
foretag, men att ocksa sikerstilla ett
gott skydd for bade konsumenter
och investerare. Utredarna under-
soker behovet av en ny lagstiftning
och arbetar med att bedoma riskerna
i sammanhanget. De har exempelvis
uppmirksammat svarigheten for en
konsument att bedoma kreditrisken
vid utlaning och undersoker platt-
formarnas ansvar for kreditprov-
ningen. Toborrow har bland annat
lamnat synpunkter pa hur plattformar-
na bor administreras vid konkurs och
pekat pa vikten av backup-losningar.
Rutinerna for om nagon lantagare gar
i konkurs eller har betalningssvarig-
heter 4r vil utarbetade.
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— I sadana situationer har vi en
agentroll och gor allt vi kan for att
bevaka langivarens intressen. Om
nagon dr sen med betalningen agerar
vi som ombud och tar kontakt med
inkassobolag. Och en konkurs bety-
der inte att pengarna inte kommer
tillbaka. Det finns ju sikerhet for lanet
och dven om det kan ta tid betalas i
de flesta fall pengarna tillbaka.

Det dr 4dnda i samband med lan-
tagares konkurser eller svarigheter
som Toborrow far mest uppmirksam-
het.

— Vi har stort ansvar for var tjdnst
men i bland kan jag inte lata bli att
tinka pa att om ett borsnoterat bolag
far svarigheter sa vinder sig aktie-
dgarna i forsta hand inte till NASDAQ.
Egentligen gor ju vi pa Toborrow
samma sak, vi dr en marknadsplats
dir vi for samman tre parter: lan-
tagare, langivare och fakta fran fore-
tag som gor kreditbedomningar.

En vdxande marknad

Den svenska lanemarknaden for sma
och medelstora foretag 4dr en be-
tydande marknad som, inklusive ban-
kernas verksamhet, uppskattas till 500
miljarder kronor. Toborrows forebild
Funding Circle i Storbritannien utveck-
las framgangsrikt och Sofie Lundstrom
forvantar sig samma positiva tillvaxt
for Toborrow 4dven om resan dnnu
bara 4r i sin forsta fas. Nir markna-
den mognar och foretaget nar en
storre kritisk massa, kan utvecklingen
ga snabbare och innebira expansion
utanfor Sveriges grinser.

— Over hilften av vara kunder,
savdl  langivare som lantagare,
kommer tillbaka och det dr mycket
vanligt med aterinvesteringar. Manga
av de lan som erbjuds Overteck-
nas kraftigt vilket speglar det stora
intresset for den hir typen av finansie-
ring. Men allra roligast 4r att var tjanst
bidrar till tillvixt och jobbskapande i
Sverige.



Konkurserna okar —

restaurangbranschen *
hart drabbad

-

Enligt statistik fran UC har konkurserna bland
svenska foretag 6kat med 5 % sedan arsskiftet
jamfort med samma period forra aret. Siffrorna
visar pa ett starkt trendbrott och restaurang-
branschen dr den bransch som utmarker

sig mest.

Sverige befinner sig mitt i en brin-
nande hogkonjunktur, och dnda oka-
de antalet konkurser med 5 % under
arets forsta 8 manader. Tidigare har
konkurserna fallit under manga ar. Nu
visar dock UC:s statistik att konkurser-
na bland svenska foretag konsekvent
har okat varje manad under 2017,
forutom i augusti da konkurserna
faktiskt minskade med 10 %. Richard
Damberg, ekonom och utbildningsan-
svarig pa UC, anser dnda att siffrorna
visar pa ett tydligt trendbrott som be-
ror pa flera orsaker.

— Ser man till konkurserna gene-
rellt sett sa har det startats manga nya
foretag de senaste aren och manga av
dessa overlever helt enkelt inte kon-
kurrensen, siger Richard Damberg.
En annan orsak kan vara foretags-
bedrigerier. Under varen har unge-
far 25 % av alla konkurser fastnat i
vart bedrigeriverktyg som potentiella
bedrigerier.

Richard Damberg

Hojd arbetsgivaravgift for unga slar
hart mot restaurangbranschen
Restaurangbranschen utmirker sig
i statistiken. Under aret har kon-
kurserna i branschen okat med sa
mycket som 22 %, jamfort med samma
period forra aret da de minskade med
20 %. Enligt Statistiska centralbyran
ligger svenskarna allt mer pengar
pa att ita pa restaurang, och det
har skett en mirkbar 0kning sedan
restaurangmomsen  sinktes  2012.
Sa egentligen borde restaurangerna
ha goda tider. Eva Ostling, vd pa
Visita (tidigare Sveriges Hotell- och
Restaurangforetagare, SHR), anser
att den stora uppgangen i konkurser
till stor del beror pa att arbetsgivar-
avgiften for unga har hojts.

— Den hojda arbetsgivaravgiften
slar hart mot manga inom niringen.
Foretag inom besoksniringen har fatt
upp till 13 procent 6kade personal-
kostnader sedan arbetsgivaravgifterna

hojdes. I en niring med manga unga
anstillda sa paverkar en tredubbling
av  arbetsgivaravgifterna  sjilvfallet
mycket. Detta ihop med att det 4r en
niring med laga marginaler gor att
det blir ekonomiskt tufft for manga,
siger Eva Ostling. Samtidigt 4r det svart
att kompensera kostnadsokningarna
genom prishojningar.

Att konkurserna minskade sa pass
mycket forra aret tror bade Richard
Damberg och Eva Ostling beror pa att
vi dter ute allt mer.

— Dessutom hade den hojda
arbetsgivaravgiften for unga inte slagit
igenom fullt ut, anser Eva.

Fler fastnar i UC:s bedrageriverktyg

Ekobrottsmyndigheten papekar att fo-
retag alltmer anvinds i syfte att bega
ekobrott, och allt fler konkursdrab-
bade foretag hamnar numera i UC:s
bedrigeriverktyg. Enligt Richard Dam-

berg pa UC ir det en generell Okning, >>



"Den stora uppgangen |
konkurser beror till stor del
pa att arbetsgivaravgiften
fér unga har hojts.”

>> men savil restaurang- som bygg-

branschen sticker ut i deras kontroller.

— Dessa branscher verkar vara extra
utsatta for bedrigerier, siger Richard
Damberg. Bedrigerier forekommer i
alla branscher, men ofta viljer bedra-
garna att angripa en bransch som man
ar vil fortrogen med. Det ska ocksa
garna finnas kontanter eller varor
som dr litta att omsitta pa markna-
den. Restaurang- och byggbranschen
passar in pa den beskrivningen.

Richard Damberg poingterar dir-
for vikten av att kidinna den man gor
affirer med och dessutom gora
ordentliga kontroller.

Det har ocksa startats en mingd
nya caféer och restauranger de
senaste dren, hela 6 % fler nystartade
foretag pa tre ar, vilket medfor att
konkurrensen har hardnat. UC:s sta-
tistik visar ocksa att nya foretag har en
hogre risk for att hamna pa obestand
in ildre etablerade foretag. Det tar

helt enkelt tid att bygga upp en kund-
krets och alla har inte en stor kassa
pa banken for att kunna hirda ut de
forsta aren.

Regelférenklingar kravs

for att vdanda trenden

Nagot som Eva Ostling tycker #r
extra allvarligt 4r att konkurserna
Okar, hogkonjunkturen till trots.
Hennes forslag pa atgirder for att
vanda den radande trenden dr att
sanka kostnaden for att anstilla inom
besoksniringen.

— Vi maste ocksa fa regelforenk-
lingar sa att foretagen inte fastnar i
dyrbar och kranglig byrakrati utan
istillet kan 4dgna sig at sin kirnverk-
samhet och utveckling av sitt fore-
tag, anser Eva Ostling. Foretagen
inom besoksniringen har utsatts for
stora kostnadsokningar i form av tre-
dubblade arbetsgivaravgifter for unga,
hojda livsmedelspriser och slopat

Eva Ostling

ANETTE NORLING

representationsavdrag.  Samtidigt
hinger hot om flertalet hojda skatter
over ndringen, till exempel flygskatten
och okad energiskatt, och samtliga av
dessa forslag fordyrar for foretagen.
Var niring saknar de skattelittnader
inom energi som till exempel in-
dustrin har. Det dr sjilvfallet svart att
driva langsiktiga, stabila foretag om
villkoren foridndras till det simre.

VILL DU VETA MER OM HUR
SVERIGE KAN FA BUKT MED
DE OKADE FORETAGS-
BEDRAGERIERNA?

Las i sa fall Ackordscentralen
Nyheter nr 2 2017. Dar ger
Ekobrottsmyndighetens tidigare
generaldirektor Eva Hakansson
flera olika forslag for att komma
tillrdtta med problemen.

Du hittar tidningen pa
ackordscentralen.se/nyheter.
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Ett unikt fall for

Skatteverket

Det hela borjade nir EU-domstolen i
februari 2010 slog fast att tryckerierna
i vissa fall bara skulle fakturera 6 pro-
cent i moms, inte 25 procent.

— EU-domstolens utslag betydde
att tryckeriet i vissa fall hade betalat
in for mycket pengar till staten. Da
hade tryckeriet ritt att fa tillbaka den
felaktiga delen, och vi hade ingen
mojlighet att halla inne pengarna,
siger Stina Ogren.

Momsen ett nollsummespel

Nir pengarna betalades tillbaka till
tryckerierna sa borjade problemen.
Pa Skatteverket ansag man att det var
sjalvklart att tryckerierna inte skulle
se pengarna som deras. Man ansag
att tryckerierna borde forsta att ater-
betalningen av momsen skulle slussas
vidare.

— Vi var oforberedda pa att inte
tryckerierna slussade pengarna vidare
till kunderna. Momsen ir ju ett noll-
summespel, siger Stina Ogren.

Det handlar om det
mycket komplicerade
fallet kring aterbetal-
ningen av momspengar
till tryckerierna i Sverige.
"Jag kan inte paminna
mig att vi tidigare haft
ett fall dar tvisten gatt
till hogsta instans bade
civilrattsligt och forvalt-
ningsrattsligt”, sager
Stina Ogren, enhetschef
pa Skatteverket.

STINA
OGREN

enhetschef
Skatteverket

GUNNAR LJUNGGREN

Fallet har satt spar i Skatteverkets
rutiner.

— Nu har vi dndrat rutinerna for att
fa mer av ett helikopterperspektiv i
sadana hir drenden. Som exempel
sitter vi snabbare ihop grupper med
kompetenser inom olika sakomraden.

Kunde varit tydligare med
informationen

Stina Ogren anser ocksa att det hade
varit bra om verket hade varit tydli-
gare i informationen om att tryckeri-
ernas kunder maste dndra sina avdrag
for ingaende moms.

— Vi borde gatt ut med information
ett halvar tidigare 4n vi gjorde. Men
aterigen, vi tyckte att det var sjilvklart
att tryckerierna skulle forsta att mom-
sen skulle slussas vidare.

Tidigare behovde ett foretag inte
stilla ut en kreditfaktura till sin kund
for att vara berittigad till aterbetalning
av den for hogt inbetalda skatten.
Men 2008 idgde en lagindring rum

som innebir att for att fa aterbetal-
ning sa dr det ett krav att den som far
pengar ska skicka en kreditfaktura till
sina kunder. Pa Skatteverket dr man
forvanad over hur konsulter agerade
efter EU-domen.

Konsulter agerade felaktigt

— De tjdnade pengar pa att hivda att
tryckerierna skulle fa behalla peng-
arna i sin verksamhet och forsatte
dirmed tryckerierna i en situation dir
tryckerierna anvinde momspengarna
till annat istillet for att slussa dem
vidare till kunden. Det ledde ocksa till
att manga tryckerier senare fick stora
problem.

Det tog fyra ar innan Hogsta forvalt-
ningsrittens dom kom. Skatteverket
fick ritt dir och i Hogsta domstolen.

— Fordrojningen pa fyra ar innebar
att det tog fyra ar innan tryckerier-
na fick besked om vad som gillde.
Under de aren fanns det tryckerier
som agerade som om konsulternas
uppfattning var den som skulle gilla.
Det forvirrade tryckeriernas och deras
kunders situation, siger Stina Ogren
som har haft manga diskussioner
med tryckerierna och branschorgani-
sationer kring den hir fragan.

— Vi har vid ett antal tillfillen triffat
branschen vid seminarier, moten etc.
Vi har forsokt vara transparenta.

Momsbeslutet fran EU-domstolen
fick inte bara komplicerade foljder.
Tryckerierna har limnat in 1 800 be-
giaranden om omprovningar, det blev
cirka 4 000 beslutade foljdindringar
hos tryckeriernas kunder. Det blev
en dyr karusell for nistan alla parter.
Skatteverket betalade ut 3,3 miljarder
men aterbetalningskraven slutade pa
1,9 miljarder pa grund av att Skatte-
verket inte kunde foljdindra tryckeri-
ernas kunder pa grund av konkurser
och andra skil.

— Om det finns nagra vinnare sa ar
det konsulterna som drev drendena,
siger Stina Ogren.
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Nytt pa Ackordscentralen

Ackordscentralen

valkomnar nya
medarbetare
NN
N,
i
\ \N \ centralen Syd AB. vid Ackordscentralen Stockholm AB. _
Felix kommer narmast fran en tjanst Linn har nyligen avslutat sina studier

o/
\\\\\
\
\ \ som tingsnotarie vid Aklagarmyndig- pa juristprogrammet vid Uppsala univer-

y :
@ Felix Runer @ Linn Munthe
FELIX RUNER borjade sin tjdnstgoring pa LINN MUNTHE bérjade sin tjanstgéring
Ackordscentralen Syd den 2 oktober. pa Ackordscentralen Stockholm i augusti.
A0 \\\ Han arbetar som bitradande jurist pa Hon arbetar som jurist pa Stockholms-
“ Malmokontoret, och handlagger alla kontoret, och kommer att bitrada
\ férekommande arenden vid Ackords- konkursforvaltare i konkurshandlaggning

heten/Blekinge tingsratt och har innan sitet. Hon gjorde sin uppsatspraktik pa en
dess arbetat pa Kronofogdemyndighetens | advokatbyré och har parallellt med sina
skuldsaneringsenhet. studier arbetat som saval sommarnotarie

som kvallsassistent pa en advokatbyra.
Ackordscentralen Syd bestar av totalt
13 personer, varav tva ar placerade pa Ackordscentralen Stockholm bestar
kontoret i Kristianstad. av totalt 14 personer.

Ackords-
centralen Syd FE N I/
arangerar [Tl

event

Hur reser man sig ur elden och Sex fargstarka féretagsledare delar
askan for att skapa nya fram- med sig av siha med- och motgangar.
gangar? Hur gor de entreprendrer Key note speaker = Per Holknekt

som lyckats? Sallan ar vagen till

framgang spikrak. Under Fenix-
dagen intar sex kanda féretagare
scenen for att berdtta om sina
erfarenheter dar bade med- och
) r -1
motgangar har en sjalvklar plats. STUDIO
Syftet med Fenixdagen &r att MALMO
sprida kunskap om hur man 26 OKT
bygger ett framgangsrikt 13.30-17.00
entreprendrskap. L

www.ackordscentralen.se/fenixdagen




Oroande for

fastighetsmarknaden
nar borantan styrs

fran utlandet

De svenska bankernas utlandsfinansiering har
6kat fran motsvarande 20 % till 70 % av BNP

sen borjan pa 2000-talet. “Svenska banker ar
beroende av att kunna lana utomlands. Kan
de inte det drabbas boldnekunderna av hogre
rantor”, sager Fredrik NG Andersson,

docent vid Lunds universitet. Men det

ar inte de enda riskerna som svensk
ekonomi star infor.

GUNNAR LJUNGGREN

Riksbanken bedomer liksom tidigare
att det finns betydande sdarbarbeter
och risker i det svenska banksystemet.
Bankernas stora andel marknads-
Sfinansiering samt deras stora expo-
nering mot bostadssektorn dr av bety-
delse i sammanbanget.

Sa star det i Riksbankens rapport om
finansiell stabilitet fran maj i ar.

Kontroll éver réntorna saknas

Pengar att lana utomlands finns i 6ver-
flod. T USA har Federal Reserve Okat
mingden krediter med cirka 25 000
miljarder kronor i sa kallade kvanti-
tativa littnader. I euroomradet uppgar
lattnaderna till ndstan 18 000 miljarder,
och i Sverige nidrmar de sig 300 mil-
jarder.

— Dirfor dr det oroande att central-
bankerna aviserat minskade littnader,
alltsa minskad tillgang till utlindskt
kapital. Har inte svenska banker till-
gang till billigt utlindskt kapital sa slar
det direkt pa svenska rintor. Vi har
med andra ord inte fullstindig kontroll
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over vara rantor i Sverige, siger Fred-
rik NG Andersson och forklarar varfor
Riksbanken hojde valutareserven med
100 miljarder for nagot ar sedan.

— De vill sidkerstilla att det finan-
siella systemet fungerar vil dven om
bankernas mojlighet att lana utom-
lands minskar.

Nu dr det ju inte bara bankernas
stora andel upplaning utomlands som
ir oroande.

— Utlandslanen som bankerna har
tagit dr korta men utlaningen till ex-
empel till bostadslan dr ofta lasta pa
lingre perioder. Det Okar risken. Men
for bankerna dr det billigare att lana
kort och de tjAnar mer pa att lana ut
pa lingre perioder, siger Fredrik NG
Andersson.

Alarmerande 6kning av

hushallens belaning

Det idr situationen pa bostadsmark-
naden som dr den mest oroande.
Hushallens belaning okar upp till 2,5
ganger sa snabbt som l6nerna och har

gjort sa i manga ar. Och det som go-
der situationen dr att rintan dr sa lag.

— Det dr vildigt fa yngre hushall som
kommer ihag 90-talskrisen nir bo-
stadspriserna foll. Alla verkar betrakta
de laga rintorna som nagot naturligt
som ska halla i sig, siger Fredrik NG
Andersson.

Han menar att vi nu befinner oss
pa en niva pa bostadspriserna som ir
langsiktigt ohallbar.

— Det dr hogst troligt att priserna pa
bostider kommer att falla, siger han.

Finansinspektionen granskar
fastighetssektorn
Fastighetsbolagen befinner sig i en
liknande situation. Finansinspektio-
nen har ocksa granskat fastighetssek-
torn i Sverige. Sa hir sa Erik Thedéen,
generaldirektor pa Finansinspektio-
nen, vid ett tal den 10 maj:

"Historiskt sett har den kommer-
siella fastighetssektorn, bade i Sve-
rige och i andra linder, ofta spelat en

betydande roll i storre finanskriser. >>



>> Krisen pa 1990-talet utlostes av pris-

fall pa kommersiella fastigheter och
huvuddelen av kreditforlusterna kom
dirifran. Som bekant krivdes omfat-
tande statligt stod for att undvika en
systemkris. Situationen Adr visserligen
i vissa avseenden annorlunda i dag.
Savil den ekonomiska politiken som
det finansiella systemet har genom-
gatt stora forindringar sedan 1990-
talet. Och finanskrisen 2008-2009
ledde inte till ndgra problem pa den
svenska kommersiella fastighetsmark-
naden. Men sa ledde den heller inte
till nagra varaktiga storningar i svensk
ekonomi. Sa lindrigt kanske det inte
blir nista gang.”

— Just nu befinner vi oss pa top-
pen av en hogkonjunktur och nir det
viander nerat faller ocksa virdena i
fastighetsbolagen. Det 4r inte bara en
hogre rinta som slar mot fastighets-
bolagen, efterfragan pa lokaler faller
ocksa nidr konjunkturen vinder ner.
Det pressar ocksa ner hyrorna, siger
Fredrik NG Andersson.

Stigande inflation
Vi har idag den ligsta arbetslosheten
sen 90-talet bland inrikes fodda. Det
leder historiskt till att vi far hogre
lonedkningar. Det dr inte heller svart
for foretagen att hoja priserna. Det
leder i sin tur till att inflationen stiger.
I juli var inflationen i Sverige 2,2 % pa
arsbasis. Det 4r den hogsta inflations-
takten pa sju ar. Nir siffran presente-
rades var det manga som sag det som
en tillfillig uppgang.

— Men det 4r en langsiktig trend att
inflationen stiger. Min beddémning 4r
att inflationen ligger nirmare 3 % vid

arsskiftet. Rimligtvis borde Riksbanken
borja hoja rintan dd, siger Fredrik.

Han anser att det finns tre skil som
ligger bakom den langa perioden av
lag inflationen och dirmed de laga
rantorna.

— Ett dr oljeprisfallet fran cirka 100
dollar per fat till 50 dollar per fat. An-
dra orsaker dr lagprisimporten som
huvudsakligen kommer fran Kina och
digitaliseringen. Om ett par ar dr situa-
tionen annorlunda. Da har oljeprisfallets
effekter forsvunnit och i Kina héjer man
lonerna. Digitaliseringseffekten finns
dock kvar. Det betyder att om ett par
ar stiger inflationen och riantorna, siger
Fredrik NG Andersson.

Skeptisk till Riksbankens prognoser
Enligt Riksbankens prognos for rinta
och inflation 2019 ska inflationen med
90 % sannolikhet uppga till mellan
0 och 6 %. Och rintan mellan minus
2 och plus 2 %.

Fredrik NG Andersson tror inte pa
Riksbankens prognoser.

— Det dr ndstan omoijligt att spa fram-
tiden. Och nir det vinder sa vinder det
alltid snabbare 4n vi tror, siger han.

Konsumtionsfesten farlig

Tanken med de laga rintorna och
liattnaderna var att foretagen skulle in-
vestera mer i produktionen sa att pro-
duktiviteten skulle 6ka och fler skulle
fa langsiktigt hallbara jobb. Men den
effekten har man inte sett.

— Det stora misslyckandet dr att den
laga ridntan bara lett till okad kon-
sumtion genom Okad skuldsittning.
Nir konsumtionsfesten dr slut finns
skulderna kvar. Och nir inflation och

dirmed rdntan stiger sa slar det
mot konsumtionen. Hogre rinte-
utgifter for hushallen leder ju till
att de kan konsumera mindre,
siager Fredrik NG Andersson. Det slar
direkt mot detaljhandeln. Framfor
allt mot varor som folk kan avvara.

Men bostadssektorn idr dnda det
storsta bekymret for svensk eko-
nomi. Faller priserna pa bostider
sa faller belaningsvirdet och manga
kan tvingas silja. Dessutom kan
manga tvingas silja om de forlorar
jobbet i en lagkonjunktur.

— Folk lever i en virld dir manga
inte upplevt effekterna av en lag-
konjunktur, sidger Fredrik NG
Andersson.

Han malar upp en dyster bild, sa
vi fragar hur han sjilv har agerat.

— Jag vagar inte riskera att
kopa en bostad idag. Jag har en
hyresritt. Det folk ofta glommer
ar att viardet pa olika tillgangar ir
en vardering, eller om man sa vill,
en forhoppning om att nir man
siljer ska man fa ett visst pris. Det
ir ingen garanti. Skulder diremot
ar ett kontrakt. De finns kvar dven
ndr virdet pa tillgangarna faller. Jag
kan forlora pengar om tillgangs-
priserna faller, men utan skulder ir
min privatekonomiska risk ganska
liten, avslutar Fredrik.
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Bengt Biilow

Bulow & Tornkuvist.

Din roll pa Ackordscentralen Syd?
Jag arbetar huvudsakligen som konkurs-
forvaltare och rekonstruktor.

Du har varit anstalld pa
Ackordscentralen i 14 ar.

Hur skulle du sammanfatta dessa ar?
De hér aren har forflutit i en rasande takt.
Det har sjalvklart inneburit mycket arbete,
men jag har dven haft mycket roligt
tillsammans med mina kollegor.
Ackordscentralen ar en bra arbetsgivare
som har tillatit oss att skapa en trevlig
och kompetent arbetsplats.

Vad tycker du dr mest intressant
med obestandsratt?
Obestandsratten ger en unik inblick i
en mangd olika typer av féretagande
och dess villkor, samt en omfattande
klientkontakt. Vidare kraver konkurs-
forvaltningen tilldmpning av en mangd
rattsomraden utdver obestandsratten,
vilket gor det hela an mer intressant.

Jurist pa Ackordscentralen Syd/Malmo.

Familj: Australiensk hustru sedan 38 ar, tre barn och fyra barnbarn.

Du har tidigare haft flera fértroende-
uppdrag, bland annat som styrelse-
ledamot i REKON:s huvudstyrelse.
Kan du beratta om det?

Tiden i REKON gav betydande spjut-
spetskunskaper inom tilldmpningen och
utvecklingen av obestandsratten. REKON
ar liksom Ackordscentralen remissinstans
till riksdagen i vad avser obestandsratts-
liga och narliggande fragor, samt lamnar
uttalanden rérande god konkursforvaltar-
sed med mera.

Du var verksam som advokat,
deldagare och kontorschef pa en
advokatbyra under 15 ar. Vilken nytta
har du av denna erfarenhet i ditt
nuvarande jobb?

Under dessa ar fick jag bland annat stor
processvana och jag larde mig dven
mycket om foretagande. Jag har under
lang tid haft fokus pa obestand och fick
mitt forsta egna konkursférvaltaruppdrag
fér 30 ar sedan. Under advokattiden hade
jag en méangd uppdrag och processer
inom en rad andra rattsomraden (&ven
brottmal), vilket ar till nytta under
konkursutredningar.

Bakgrund: Bengt har en juristexamen fran Lunds universitet. Han har suttit ting vid Lycksele tingsratt och
under 15 ar varit verksam som advokat, deldgare samt kontorschef. Sedan 2003 &r Bengt anstalld som
jurist hos Ackordscentralen Syd i Malmé.

Fritid: Bengt har ett stort musikintresse och har tidigare varit musiker. Han beharskar saval trumpet som
bas och sang. Letar du pa Spotify hittar du ett album med soul/funk-gruppen Funky Team dar Bengt var
medlem. Gruppen turnerade i Europa under fem ar, och manga av medlemmarna ar idag etablerade
musiker och har spelat med storheter som till exempel Stevie Wonder. Nu for tiden far musiken samsas
med konkursforvaltandet, men trots det har Bengt hunnit sldppa tva album med bandet Talkabouts dar
musiker fran bland annat Bo Kaspers Orkester och Nationalteatern medverkar, samt fyra singlar med
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